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1. Организационно-методический раздел
Программа курса "Анализ финансовой отчетности" предполагает системное изучение ключевых тем данной дисциплины, необходимое для подготовки специалистов в сфере бухгалтерского учета, анализа, аудита. Конечной целью изучения дисциплины является формирование глубоких теоретических знаний и практических навыков в области аналитической деятельности.

В темах курса "Анализ финансовой отчетности" рассматриваются объекты анализа и группы пользователей финансовой отчетности, методы анализа бухгалтерского баланса, отчета о прибылях и убытках, отчета о движении денежных средств, отчета о движении капитала, информации в приложениях к финансовой отчетности и пояснительной записке. Дополнительно изучаются особенности анализа консолидированной и сегментарной отчетности. В заключительной части особое внимание уделено использованию выводов из анализа финансовой отчетности при  принятии управленческих решений.

Целостное понимание вопросов и проблем дисциплины предполагает применение системного подхода к рассмотрению дисциплины, поэтому в пособии уделено значительное внимание содержанию и методам анализа финансовой отчетности.
Кроме того, рассмотрены специальные вопросы финансового анализа, касающиеся изучения показателей консолидированной и сегментной отчетности.

Закрепление теоретического материала достигается с помощью вопросов, тестов, задач и практических ситуаций, решение которых требует творческого подхода и позволяет повысить качество усвоения вопросов и проблем дисциплины.

Дисциплина "Анализ финансовой отчетности" основывается на знании ранее изученных дисциплин: "Экономическая теория", "Экономика", "Финансы", "Финансы и кредит", "Бухгалтерский учет". Изучение дисциплины завершается экзаменом.

Методические указания предназначены для студентов, обучающихся по специальности «Бухгалтерский учет, анализ и аудит», а также по другим специальностям экономического профиля. Также методические указания можно использовать при повышении квалификации и профессиональной переподготовке руководящих работников и специалистов, повышения квалификации бухгалтерских служб организации, налоговых консультантов и арбитражных управляющих.

В процессе обучения ставятся следующие задачи:

· изучение сущности и содержания современных теорий анализа финансовой отчетности;

· изучение методики анализа финансовой отчетности;

· изучение методов анализа отдельных форм финансовой отчетности;

· изучение особенностей анализа консолидированной и сегментной отчетности;

· организация информационной системы в целях поддержки процесса принятия управленческих решений;

В результате изучения дисциплины студенты должны: 

Знать:

· цели, задачи и функции анализа финансовой отчетности;

· показатели для оценки форм финансовой отчетности;

· методы анализа форм финансовой отчетности;

· методику и процесс финансового анализа;

· особенности анализа показателей консолидированной и сегментной отчетности.

Уметь:

· применять полученные знания на практике;

· самостоятельно рассчитывать аналитические показатели;

· делать аналитические выводы.

В ходе самостоятельного изучения курса необходимо особое внимание уделить самоконтролю степени усвояемости материала. В этой связи предлагается ответить на предложенные тестовые задания.

При написании контрольных работ необходимо применить полученные знания и навыки в конкретных ситуациях, при решении финансовых вопросов и проблем, предложенных в задачах. По изучаемым вопросам анализа финансовой отчетности рекомендуется высказать собственное мнение, дать аргументацию и обоснование.

Для достижения поставленной цели студенты выполняют задачи изучения разделов дисциплины, уяснения сущности понятий, получения комплексного представления об анализе финансовой отчетности организации, его последовательности, ключевых методах и показателях.

Успешное решение поставленных задач позволит студентам применить полученные знания в практике аналитической работы и повысить степень усвоения других экономических дисциплин, освещающих конкретные вопросы анализа и организации бухгалтерского учета применительно к отдельным организациям.

2. Объем дисциплины и виды учебной работы
	Специальности
	Бухгалтерский учет, анализ, аудит

	
	Формы обучения

	Виды занятий
	очная
	очно - заочная
	заочная

	Общая трудоемкость
	102
	102
	102

	Аудиторные занятия:
	52
	28
	12

	Лекции (Л)
	34
	16
	8

	Семинары (С)
	-
	-
	-

	Практические занятия (ПЗ)
	18
	12
	4

	Самостоятельная работа (СР)
	50
	74
	90

	Курсовая работа (КР)
	-
	-
	-

	Лабораторная работа
	-
	-
	-

	Контрольная работа
	-
	-
	+

	Форма итогового контроля
	экз.
	экз.
	экз.


3. Учебно-тематический план

Тематический план (очной формы обучения)

	№

п/п
	Раздел дисциплины
	Всего часов
	Аудиторные занятия
	Самост. работа

	
	
	
	Лекции
	Семин.
	

	1.
	Сущность и содержание анализа финансовой отчетности
	13
	4
	2
	7

	2.
	Анализ бухгалтерского баланса
	18
	6
	4
	8

	3.
	Анализ отчета о прибылях и убытках
	17
	6
	4
	7

	4.
	Анализ отчета о движении денежных средств
	15
	6
	2
	7

	5.
	Анализ состава и движения капитала
	13
	4
	2
	7

	6.
	Особенности анализа консолидированной отчетности
	13
	4
	2
	7

	7.
	Использование выводов из анализа финансовой отчетности
	13
	4
	2
	7

	
	ИТОГО:
	102
	34
	18
	50


Тематический план (очно-заочной формы обучения)

	№

п/п
	Раздел дисциплины
	Всего часов
	Аудиторные занятия
	Самост. работа

	
	
	
	Лекции
	Семин.
	

	1.
	Сущность и содержание анализа финансовой отчетности
	14
	2
	2
	10

	2.
	Анализ бухгалтерского баланса
	18
	4
	2
	12

	3.
	Анализ отчета о прибылях и убытках
	16
	2
	2
	12

	4.
	Анализ отчета о движении денежных средств
	14
	2
	2
	10

	5.
	Анализ состава и движения капитала
	14
	2
	2
	10

	6.
	Особенности анализа консолидированной отчетности
	26
	2
	2
	10

	7.
	Использование выводов из анализа финансовой отчетности
	
	2
	
	10


	
	ИТОГО:
	102
	16
	12
	74


Тематический план (заочной формы обучения)

	№

п/п
	Раздел дисциплины
	Всего часов
	Аудиторные занятия
	Самост. работа

	
	
	
	Лекции
	Семин.
	

	1.
	Сущность и содержание анализа финансовой отчетности
	74
	2
	2
	12

	2.
	Анализ бухгалтерского баланса
	
	
	
	14

	3.
	Анализ отчета о прибылях и убытках
	
	2
	
	14

	4.
	Анализ отчета о движении денежных средств
	
	
	
	14

	5.
	Анализ состава и движения капитала
	
	2
	
	12

	6.
	Особенности анализа консолидированной отчетности
	28
	2
	2
	12

	7.
	Использование выводов из анализа финансовой отчетности
	
	
	
	12

	
	ИТОГО:
	102
	8
	4
	90


4. Программа дисциплины
Дидактические единицы ГОС

Объекты анализа, оценка информативности финансовой отчетности с позиций основных групп ее пользователей; взаимосвязь состава и содержания отчетности с развитием организационно-правовых форм хозяйствования; анализ соответствия бухгалтерской (финансовой) отчетности налоговым декларациям и статистическим отчетам.

Анализ бухгалтерского баланса, его основных статей и расчетных показателей; разработка аналитического баланса, горизонтальный и вертикальный анализ.

Анализ отчета о прибылях и убытках; трендовый  анализ реализации продукции и обоснование устойчивого тренда; анализ и оценка структуры затрат и доходов организации; анализ учетной (бухгалтерской) и экономической рентабельности. 
Анализ информации, содержащейся в отчете о движении денежных средств; оценка результативности производственно-хозяйственной, финансовой и инвестиционной деятельности.

Анализ состава и движения капитала организации; оценка чистых активов; анализ прочей информации, содержащейся в приложениях к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках и в пояснительной записке, подлежащей обязательному раскрытию в финансовой отчетности; 
Особенности анализа консолидированной отчетности организаций разного типа; специфика анализа сегментарной отчетности; использование выводов из анализа финансовой отчетности при разработке бизнес-плана организации и принятии различных управленческих решений, формы заключения аудиторов по анализу финансовой отчетности.

Тема 1. Сущность и содержание анализа финансовой отчетности 

При изучении темы необходимо знать понятие и состав финансовой отчетности (формы и их элементы) как объекта анализа, ее содержание (обязательная информация, принципы формирования). Также важно исследовать понятие анализа финансовой отчетности, состав групп внутренних и внешних пользователей финансовой отчетности, критерии оценки ими информативности форм. 

Финансовая отчетность как объект анализа – совокупность форм отчетности, составленных на основе данных бухгалтерского учета с целью предоставления внешним и внутренним пользователям обобщенной информации о финансовом положении организации. Формирование состава и содержания ФО должно производиться в соответствии со следующими нормативными правовыми актами:

· ФЗ "О бухгалтерском учете" от 21.11.96 №129-ФЗ

· Положение по б/учету "Бухгалтерская отчетность организации" ПБУ 4/99, утв. Приказом № 43н Минфина РФ от 06.07.1999 г.

· Приказ Минфина РФ №4н от 13.01.2000 г. "О формах бухгалтерской отчетности организаций"

· Методические рекомендации о порядке формирования показателей бухгалтерской отчетности организации, утв. Приказом Минфина РФ.
Информация раскрывается в формах. В соответствии с приказом Минфина РФ №4-н  перечень форм годовой финансовой отчетности включает: 
1) бухгалтерский баланс (форма №1), 
2) отчет о прибылях и убытках (форма №2), 
3) отчет об изменениях в капитале (форма №3), 
4) отчет о движении денежных средств (форма №4), 
5) приложения к бухгалтерскому балансу (форма №5), 
6) отчет о целевом использовании полученных средств (форма №6 – только для некоммерческих организаций), 
7) пояснительная записка, 
8) аудиторское заключение (итоговая часть), подтверждающее достоверность финансовой отчетности (если аудит является обязательным)

Состав форм финансовой отчетности формируется из элементов, которые отражают финансовое положение организации и финансовые результаты операций и соответствии с их экономическими характеристиками. По бухгалтерскому балансу финансовое положение измеряется такими элементами, как активы, обязательства и капитал, а результаты деятельности в отчете о прибылях и убытках показывают доходы и расходы.

В финансовой отчетности должна быть раскрыта следующая информация путем включения в отчетность соответствующих показателей, таблиц, расшифровок: изменения учетной политики, оказавшие или способные оказать влияние на финансовое положение, движение денежных средств или финансовые результаты деятельности; операции в иностранной валюте; материально-производственные запасы; основные средства; доходы и расходы организации; последствия событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности.

Содержание финансовой отчетности формируется в соответствии с принципами полноты, нейтральности, существенности, сравнимости, сопоставимости и др. 

Внедрение и использование единых типовых форм отчетности показало, что информация, предусмотренная в них, оказалась для одних организаций избыточной, а для других – недостаточной. Поэтому хозяйствующим субъектам предоставлена возможность формирования отчетности  в зависимости от организационно-правовой формы:

	Организационно – правовая форма
	Состав отчетности*

(обязательный и рекомендуемый)

	Коммерческие орг-ции (крупнейшие и крупные с несколькими видами деятельности)
	Все формы, кроме 6 + расшифровки к формам, сегментарная отчетность

	Коммерческие организации (средние и крупные)
	Все формы, кроме 6

	Коммерческие организации (малые предприятия)
	1, 2 + 8 (если обязаны)

	Некоммерческие организации
	1**,2,6 + 3,5 (если есть данные)

	Общественные организации (не осущ. комм. деятельность)
	1,2,6

	Бюджетные организации
	Другие формы***

	АО с листингом (котировкой ценных бумаг на биржах)
	Все формы + фин. отчетность по МСФО


Таблица 1.

* - номера форм в таблице согласно перечню (см. предыдущую страницу).

** некоммерческая организация в форме 1, в разделе "Капитал и резервы" исключает группы статей "Уставный капитал", "Резервный капитал", "Нераспределенная прибыль" и включает раздел "Целевое финансирование".

*** формы финансовой отчетности бюджетных организаций включают: отчет об исполнении сметы доходов и расходов по бюджетным средствам; отчет об исполнении сметы доходов и расходов по бюджетным средствам в иностранной валюте; справку о полученном финансировании из федерального бюджета; справку об остатках средств, полученных из федерального бюджета.

Организация вправе самостоятельно включить в финансовую отчетность дополнительные показатели и пояснения для устранения недостатка данных для формирования достоверного и полного представления о финансовом положении и результатах деятельности организации.

Анализ финансовой отчетности – процесс оценки прошлого, текущего и будущего финансового состояния и результатов деятельности хозяйствующего субъекта. Цель анализа – получение ключевых параметров, позволяющих дать объективную оценки финансового состояния и результатов деятельности организации, а также тенденций ее развития. 

Финансовая отчетность является публичной, открытой для заинтересованных пользователей – учредителей, инвесторов, кредитных организаций, кредиторов, покупателей, поставщиков и др. Пользователь финансовой отчетности определен как юридическое или физическое лицо, заинтересованное в информации об организации. 

Выделяют основные группы пользователей:

1) Внутренние пользователи: высшее руководство компании; управляющие различных уровней, аналитики.

2А) Внешние пользователи, непосредственно заинтересованные в деятельности компании: 

· налоговые органы, которые проверяют правильность составления отчетных документов, расчета налогов, определяют налоговую политику;

· собственники средств организации, которые анализируют удельный вес собственных средств в капитале и оценивают эффективность использования средств в деятельности в течение рассматриваемого периода;

· акционеры, заинтересованные в информации о дивидендной политике компании;

· кредиторы (существующие и потенциальные), использующие отчетность для оценки целесообразности предоставления или продления кредита, определения условий кредитования, гарантий возврата кредита, оценки доверия к компании как клиенту;

· поставщики и покупатели, определяющие надежность деловых связей с данным клиентом.

2Б) Внешние пользователи, опосредованно заинтересованные в деятельности организации:

· аудиторы, проверяющие и оценивающие достоверность отчетности, ее соответствие законодательным, нормативным актам с целью защиты интересов инвесторов;

· юристы, оценивающие выполнение условий контрактов, соблюдение законодательных норм при распределении прибыли и выплате дивидендов;

· профсоюзы, заинтересованные в отчетной информации для уточнения условий трудовых соглашений;

· биржи ценных бумаг, оценивающие информацию из отчетности при регистрации организации, оценивающие необходимость изменения методов учета и составления отчетности;

· финансовые консультанты, в целях выработки рекомендаций своим клиентам;

· пресса, СМИ, использующие отчетность для подготовки обзоров, оценки тенденций развития отрасли и отдельного хозяйствующего субъекта;

· кредитные бюро, ассоциации инвесторов и кредиторов для ведения кредитной истории, составления базы данных о текущем финансовом положении компании и его динамике.

Пользователи информации из финансовой отчетности оценивают ее с точки зрения достоверности, системности, комплексности, полноты, возможности использования в процессе принятия управленческих решений.

Внутренним пользователям информация необходима для стратегического и тактического планирования и управления финансовыми средствами компании. Руководство заинтересовано в информации из финансовой отчетности во взаимосвязи с формами учета и отчетности на внутрифирменном уровне (формами управленческого учета). Эта информация является основой планирования, принятия решений и контроля. Кроме того, менеджмент на основе данных финансовой отчетности оценивает тенденции изменений в финансовом положении организации.

Внешним пользователям информации важна системность и комплексность сведений, содержащихся в финансовой отчетности, которая является следствием требований, предъявляемых к ее составлению:

· полнота отражения хозяйственных операций отчетного года, а также результатов инвентаризации имущества и обязательств;

· правильность отнесения доходов и расходов к отчетному периоду в соответствии с планом счетов бухгалтерского учета и Положением по ведению бухгалтерского учета и отчетности в РФ;

· тождество данных аналитического учета оборотам и остаткам по счетам синтетического учета на дату проведения годовой инвентаризации;

· соблюдение в течение отчетного года принятой учетной политики.

Если ранее при составлении и предоставлении финансовой отчетности приоритетными являлись фискальные цели, а основными пользователями выступали налоговые и иные контролирующие органы, то теперь целью является обеспечение полезной информацией всего широкого круга внешних и внутренних пользователей.

Тема 2. Анализ бухгалтерского баланса

При изучении темы необходимо знать понятие бухгалтерского баланса, схему его анализа и аналитические формы, методику агрегирования, горизонтального и вертикального анализа баланса. Также важно усвоить содержание расчетных показателей, этапов анализа ликвидности и платежеспособности баланса, а также специфику коэффициентов финансовой устойчивости, содержание анализа деловой активности и смысл показателей оборачиваемости, понятие операционного и финансового циклов.

Бухгалтерский баланс – это отчетный документ, представляющий собой перечень ресурсов предприятия (активы) и источников их возникновения (пассивы). Данные представляются в стоимостной оценке на конкретную отчетную дату. Баланс характеризует финансовое состояние организации, наличие денежных средств, состояние материальных запасов, расчетов, инвестиций, в денежном выражении в оценке нетто. Общая схема анализа бухгалтерского баланса такова:
Таблица 2.

	Этап
	Содержание анализа
	Аналитическая форма

	1
	Выбор значимых элементов для анализа (агрегирование)
	Агрегированный баланс

	2
	Исследование показателей баланса в стоимостном выражении
	Аналитический баланс

	3
	Изучение динамики показателей, т.е. абсолютных изменений по разделам и статьям (горизонтальный анализ)
	Аналитический баланс или отдельная аналитич. форма

	4
	Изучение структуры баланса и его разделов, т.е. удельного веса статей и разделов, динамики относительных показателей (вертикальный анализ).
	Аналитический баланс или отдельная аналитич. форма

	5
	Комплексное исследование изменений (взаимосвязь изменений по разным строкам, соотношение темпов роста показателей)
	Аналитический баланс

	6
	Детализация анализа разделов и статей, имеющих ключевое влияние на финансовое состояние и его динамику
	Доп. аналитические таблицы

	7
	Выявляются причины изменений показателей.
	Данные управленческого учета, предположения, экспертные оценки

	8
	Полученным результатам дается аналитическая интерпретация
	Раздел аналитической записки


Агрегирование баланса – это объединение однородных по экономическому содержанию статей баланса. При этом статьи актива баланса перегруппировываются по степени их ликвидности (т.е. способности превращения в денежную форму). Так, наиболее ликвидными являются денежные средства и ценные бумаги, а наименее ликвидными - основные средства. Текущие пассивы перегруппировываются по сроку погашения. Корректное агрегирование статей бухгалтерского баланса является основой проведения качественного анализа. На основании статей агрегированного баланса рассчитывается большинство показателей, использующихся для характеристики финансового положения организации - коэффициенты ликвидности, финансовой устойчивости, оборачиваемости. Форма агрегированного баланса более удобна для чтения и проведения анализа, она позволяет выделить ключевые элементы, характеризующие состояние предприятия. Кроме того, подобная форма представления информации близка (методологически и терминологически) к используемым в мировой практике формам балансовых отчетов.

После агрегирования статей баланса проводится исследование его ключевых показателей в стоимостном выражении: общая стоимость активов, стоимость внеоборотных и оборотных активов, стоимость материальных оборотных средств, величина собственного капитала, величина заемного капитала, чистого оборотного капитала.

Далее проводится горизонтальный (динамический) анализ, который заключается в сопоставлении финансовых данных предприятия за два прошедших периода (года) в относительном и абсолютном виде. Технология анализа предполагает последовательное размещение во второй и третьей колонках данных по основным статьям баланса на начало и конец года. Затем в четвертой колонке вычисляется абсолютное отклонение значения каждой статьи баланса. В последней колонке определяется относительное изменение в процентах каждой статьи, например:

Таблица 3.

	Баланс предприятия на
	01.01.04 г.
	01.01.05 г.
	Абсолютное изменение
	Относительное изменение

	АКТИВЫ
	
	
	
	

	Основные средства, всего
	320
	384
	64
	20%


На этапе горизонтального анализа определяют, по каким разделам и статьям баланса произошли изменения и интерпретируют выявленные позитивные и негативные тенденции.

Вертикальный анализ позволяет сделать вывод о структуре баланса в текущем состоянии, а также проанализировать динамику этой структуры. Технология вертикального анализа: валюта баланса принимается за 100%. Определяется доля каждого раздела баланса в общей сумме средств (источников) предприятия. Далее итог каждого раздела принимается за 100%. Определяется доля (удельный вес) элементов раздела в итоге раздела. Например:

Таблица 4.

	Баланс предприятия на
	01.01.03
	01.01.04
	01.01.05

	АКТИВЫ
	
	
	

	Здания, сооружения, оборудование (остаточная стоимость)
	65%
	70%
	85%

	Инвестиции (незавершенное строительство)
	25%
	20%
	0%

	Нематериальные активы
	10%
	10%
	10%

	Гуд вилл
	0%
	0%
	5%

	Основные средства, всего
	60%
	51%
	37%

	Товарно-материальные средства
	55%
	50%
	45%

	Дебиторская задолженность
	25%
	28%
	30%

	Денежные средства
	15%
	17%
	14%

	Прочее
	5%
	5%
	11%

	Оборотные средства, всего
	40%
	49%
	63%

	Активы, всего
	100%
	100%
	100%


Примечание: При вертикальном анализе возможно отражение удельного веса элементов в процентах не к итогу раздела, а к итогу баланса, если это целесообразно для анализа.

Анализ структуры баланса проводится по блокам: определяется доля постоянных и текущих активов в валюте баланса; далее рассматривается их структура. Аналогично исследуются пассивы предприятия: определяется доля инвестированного капитала и текущих пассивов в валюте баланса; далее рассматривается их структура. Особое внимание необходимо уделять элементам, имеющим наибольший удельный вес, и элементам, доля которых изменялась скачкообразно. Как правило, такие элементы являются индикаторами "проблемных точек" организации. Для получения более точной информации необходимо оценить абсолютные величины указанных элементов.

Горизонтальный и вертикальный анализ финансовой отчетности предприятия является эффективным средством для исследования финансового состояния предприятия. Аналитические рекомендации на его основе носят конструктивный характер и способствуют оптимизации деятельности предприятия при их использовании в качестве базы для принятия управленческих решений

Необходимо провести комплексное исследование изменений показателей бухгалтерского баланса и его структуры, при этом анализируются взаимосвязи изменений сумм отдельных статей, их удельного веса в структуре раздела или итога баланса, соотношение темпов их роста. 

Далее осуществляется детализация состава тех разделов и статей, которые оказывают важное влияние на текущее финансовое состояние и его динамику. Для этого возможно составление аналитических таблиц, аналогичных сравнительному аналитическому балансу, но по отдельным разделам, например, оборотным средствам.

Результаты выполнения этапов 1-6 достаточно интерпретируемы, так как определяются отработанной методикой анализа. Однако интерпретация полученных результатов на этапах 7-8 (выявление причин изменений и аналитические выводы) может быть различной в зависимости от позиции аналитика и полноты владения им информацией (также и из других аналитических источников). Возможно дать лишь общие рекомендации по трактовке результатов анализа, например, по мнению Л.В. Донцовой, существуют основные признаки баланса, позволяющие сделать положительную аналитическую оценку:

· увеличение валюты баланса в отчетном периоде по сравнению с базовым;

· темп прироста оборотных активов выше темпа прироста внеоборотных активов;

· сумма собственного капитала больше суммы заемного, темп роста собственного капитала выше темпа роста заемного;

· темпы роста дебиторской и кредиторской задолженности примерно одинаковы;

· доля собственных средств в оборотных активах должна превышать 10%;

· по статье "непокрытый убыток" показана нулевая сумма.

Ликвидность баланса – степень покрытия обязательств организации ее активами, срок превращения которых в денежные средства соответствует сроку погашения обязательств. Анализ ликвидности проводится в 2 этапа: 

1) с применением абсолютных показателей;

2) с применением относительных показателей (коэффициентов).

На первом этапе анализ ликвидности баланса заключается в сравнении активов, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков. Разделение активов по степени ликвидности (скорости превращения в денежные средства):

Таблица 3.

	Группа
	Наименование группы
	Формула расчета

	А1
	Наиболее ликвидные активы
	Денежные средства + Кр.фин. вложения

	А2
	Быстрореализуемые активы
	Краткосрочная ДЗ (до 12 мес.)

	А3
	Медленнореализуемые активы
	Запасы + долгоср. деб.зад-ть + НДС + прочие об. активы

	А4
	Труднореализуемые активы
	Внеоборотные активы


Разделение пассивов по срочности их оплаты:

Таблица 4.
	Группа
	Наименование группы
	Формула расчета

	П1
	Наиболее срочные обязат-ва
	Кредиторская задолженность

	П2
	Краткосрочные пассивы
	Кратк. заемные ср-ва + задолженность участникам по выплате доходов + прочие кратк. обязат-ва

	П3
	Долгосрочные пассивы
	Долг. обязат-ва + Доходы будущих периодов +

+ Резервы предстоящих расходов и платежей

	П4
	Постоянные (устойч.) пассивы
	Капитал и резервы


Для определения ликвидности баланса сопоставляются итоги соответствующих групп активов и пассивов. Сопоставление итогов первой группы (А1 и П1) отражает соотношение текущих платежей и поступлений (до 3 месяцев), сравнение итогов второй группы (А2 и П2) показывает динамику ликвидности в недалеком будущем, сопоставление итогов 3 и 4 групп отражает соотношение платежей и поступлений в относительно отдаленном будущем.

Баланс считается абсолютно ликвидным при следующих соотношениях:

А1>= П1, A2 >=П2, A3 >= П3, A4<= П4

Если одно или несколько неравенств имеют знак, противоположный оптимальному, баланс не является абсолютно ликвидным

Соответственно смыслу сравнения групп А и П, текущая ликвидность определяется суммой (А1 – П1) + (А2 – П2), а перспективная ликвидность – разностью групп А3 и П3.

Важным для анализа платежеспособности является определение суммы собственных оборотных средств (разности оборотных активов и текущих пассивов), позитивной тенденцией для которой является положительное значение и его увеличение в динамике.

Обобщенная картина анализа ликвидности и платежеспособности баланса детализируется с помощью относительных показателей ликвидности, смысл которых состоит в сравнении величины текущих задолженностей предприятия и его оборотных активов, которые должны обеспечить погашение этих задолженностей. Основными относительными показателями являются коэффициенты абсолютной ликвидности, быстрой ликвидности, текущей ликвидности (покрытия). Фактические значения этих показателей анализируются в динамике и сравниваются с допустимыми значениями.

Моделирование взаимосвязанных показателей показывает, что существует оптимальная структура оборотных активов, при которой достигается сбалансированное значение критериев ликвидности. Например, для производственного предприятия рекомендуется следующая структура: запасы – 66,7%, дебиторская задолженность – 26,7%, денежные средства и краткосрочные финансовые вложения – 6,6%. Сравнение структуры оборотных активов анализируемого предприятия с оптимальной позволяет сделать дополнительные мотивированные выводы о состоянии и динамике ликвидности.

Также, с точки зрения деятельности компании, целесообразно проводить анализ ожидаемых в будущем балансовых показателей для прогнозирования динамики ликвидности и платежеспособности.

Если при анализе ликвидности проводится сопоставление активов и пассивов с целью определения готовности к погашению обязательств, то при анализе финансовой устойчивости следует анализировать степень и динамику независимости организации от заемных источников финансирования.

Финансовая устойчивость достигается в случае, когда каждая группа активов финансируется из источников, длительность финансирования которых соответствует длительности использования группы активов. То есть внеоборотные активы (с длительным сроком использования) должны финансироваться за счет долгосрочных источников (собственный капитал и долгосрочные кредиты), иначе, при наступлении срока погашения задолженности организация не будет располагать соответствующими активами. Приближенный способ оценки финансовой устойчивости может быть проведен с помощью формулы:

Оборотные активы < (Удвоенный Собственный капитал –  Внеоборотные активы)

Этот способ оценки дополняется и детализируется с помощью относительных показателей: коэффициента финансовой независимости, соотношения собственного и заемного капитала, обеспеченности собственными источниками финансирования и др. Фактические значения этих критериев при анализе также сравниваются с допустимыми значениями и изучаются в динамике.

При анализе деловой активности изучается скорость оборота средств организации, от которых зависит общий объем деятельности, величина условно-постоянных расходов. Кроме того, финансовое состояние зависит от скорости превращения активов в денежные средства. При этом на оборачиваемость оказывают влияние следующие группы факторов: внешние (отраслевая принадлежность, сфера деятельности, масштаб деятельности, влияние инфляции, характер хозяйственных связей с партнерами) и внутренние (эффективность стратегии управления активами, ценовая политика, методика оценки запасов).

Анализ оборачиваемости включает:

· анализ оборачиваемости текущих активов; 

· анализ оборачиваемости текущих пассивов; 

· анализ производственного и финансового циклов.

Анализ проводится с использованием коэффициентов, и показателей, характеризующих период оборота элементов активов и пассивов, 

Коэффициент оборачиваемости активов показывает, сколько раз за период был использован в обороте рассматриваемый актив, обобщенная формула расчета показателя: 

Коэффициент оборачиваемости (раз)= База расчета/ Средняя стоимость актива

База расчета для различных элементов текущих активов и пассивов:

Таблица 5

	Элементы текущих активов (пассивов)
	База расчета (за период)

	Дебиторская задолженность
	Выручка от реализации

	Авансы покупателей
	

	Кредиторская задолженность
	Себестоимость реализации продукции (работ и услуг) +

+ коммерческие расходы + управленческие расходы = 

= Всего затраты на реализованную продукцию

	Авансы поставщикам
	

	Запасы материалов
	Материальные затраты

	Незавершенное производство
	Себестоимость реализации 

продукции (работ и услуг)

	Готовая продукция
	

	Устойчивые пассивы
	Всего затраты на реализованную продукцию


Средняя стоимость группы активов за период рассчитывается по формуле средней арифметической или средней статистической (помесячно, поквартально – более точно) и определяется по данным агрегированного баланса 

Рост коэффициента оборачиваемости в динамике свидетельствует о повышении эффективности использования имущества с точки зрения прибыли. Скорость оборота активов находится в прямой связи с показателями рентабельности. 

Для расчета продолжительности оборота в днях применяется формула:

Продолжительность 1 оборота в днях =

= Длительность периода (дней)/Коэффициент оборачиваемости (раз).

Абсолютная величина коэффициента оборачиваемости трудно интерпретируема. Однако анализ динамики изменения показателей оборачиваемости позволяет получить информацию, характеризующую эффективность работы преприятия. 

Системный подход к анализу позволяет исследовать основные показатели деловой активности в рамках операционного и финансового циклов деятельности организации.

Период оборота каждого из элементов текущих активов отражает продолжительность периода (в днях), в течение которого денежные средства "связаны" в данном виде активов. Денежные средства в процессе оборота проходят последовательные этапы: авансы поставщикам, которые последовательно преобразуются в материальные запасы, незавершенное производство, готовую продукцию, дебиторскую задолженность покупателей, и затем в денежные средства. Коэффициенты оборачиваемости позволяют охарактеризовать каждый из этапов. 

Сумма периодов оборота отдельных элементов текущих активов, за исключением денежных средств, составляет операционный цикл. Чем длительнее операционный цикл, тем более отдален момент получения денежных средств. Формирование запасов и осуществление затрат требует соответствующих источников финансирования, поэтому, чем длительнее операционный цикл, тем больше потребность предприятия в финансировании производственного процесса

Финансирование производственной деятельности может осуществляться за счет внешних источников, под которыми подразумевается прирост собственного капитала предприятия, привлечение заемных кредитов и займов. Источники финансирования, возникающие в результате ведения производственной деятельности, - это кредиторская задолженность, текущая задолженность перед бюджетом и персоналом, а также авансовые платежи покупателей. Для характеристики источников финансирования, возникающих в результате ведения производственной деятельности, рассчитываются периоды оборота элементов текущих пассивов. Сумма периодов оборота элементов текущих пассивов есть кредитный цикл предприятия. Чем больше кредитный цикл, тем эффективнее предприятие использует возможность финансирования текущей деятельности за счет непосредственных участников производственного процесса.

Разность между операционным циклом и кредитным циклом получила название финансовый цикл – он показывает часть операционного цикла, не профинансированного за счет участников производственного процесса. Чем больше финансовый цикл, тем меньше текущих активов профинансировано за счет непосредственных участников производственного процесса (тем больше текущих активов, которые профинансированы за счет внешних по отношению к производственному процессу источников финансирования - прироста собственного капитала, кредитов). 

Отрицательное значение финансового цикла означает, что кредиты поставщиков и покупателей с избытком покрывают потребность в финансировании производственного процесса и предприятие может использовать образующийся "излишек" на иные цели, например, на финансирование постоянных активов. Такая ситуация является наиболее благоприятной для предприятия. Если отрицательное значение финансового цикла велико, можно говорить о возникновении риска сбоев в погашении кредиторской задолженности и выполнения обязательств по предоставленным авансам покупателей. 

Одной из целей управления предприятием должна являться цель ускорения операционного и финансового циклов, а также удлинение кредитного цикла, что позволяет повысить эффективность использования финансовых ресурсов и высвободить дополнительные средства для инвестиций.

Тема 3. Анализ отчета о прибылях и убытках

При изучении данной темы необходимо усвоить содержание этапов анализа отчета о прибылях и убытках, а также специфику факторного анализа  финансовых результатов, смысл показателей рентабельности, схему анализа выручки и затрат.

Отчет о прибылях и убытках (ОПУ) – это бухгалтерский документ, представляющий результаты деятельности предприятия за определенный период по отдельным направлениям – основной, прочей операционной и внереализационной деятельности. Оценка результатов осуществляется путем сопоставления доходов и расходов за определенный период. Анализ отчета осуществляется по следующей схеме:

Таблица 6

	Этап
	Содержание анализа
	Аналитическая форма



	1
	Преобразование ОПУ
	Аналитический ОПУ

	2
	Исследование уровня и динамики показателей ОПУ (горизонтальный и вертикальный анализ)
	Аналитический ОПУ



	3
	Анализ выручки и затрат. Трендовый анализ.
	Аналитический ОПУ

или аналитическая форма

	4
	Анализ финансовых результатов и рентабельности.

Факторный анализ.
	Аналитическая форма

	5
	Комплексное исследование изменений (взаимосвязь изменений по разным строкам, соотношение темпов роста показателей)
	Аналитическая форма

	6
	Детализация анализа разделов и статей, имеющих ключевое влияние на финансовый результат
	Доп. аналитические таблицы

	7
	Выявление причин изменений показателей.
	Данные управл. учета, предположения, эксперт. оценки

	8
	Аналитическая интерпретация полученных результатов
	Раздел аналитической записки


Подготовка формы №2 для анализа заключается в переводе отчета нарастающим итогом в отчет за интервал анализа и выделении маржинальной прибыли. Подобное представление ОПУ позволяет оценить результаты деятельности предприятия за отдельные периоды и сравнить их между собой. 

На основании данных аналитической формы ОПУ проводится горизонтальный анализ показателей: выявляются абсолютные (за период) и относительные (в процентах к началу периода) отклонения. Вертикальный анализ предполагает рассмотрение структуры финансовых результатов и статей, оказывающих влияние на их формирование (удельный вес статей определяется в процентах к выручке за период). 

Далее проводится анализ выручки. Выручка от реализации - это стоимость реализованной продукции или оказанных услуг (без учета НДС, акцизов) за отчетный период. Она свидетельствует о завершении производственного цикла предприятия, возврате авансированных на производство средств предприятия в денежную наличность и начале нового витка в обороте средств. После вычета из выручки от реализации продукции суммы затрат на производство, получают чистый результат от реализации (прибыль или убыток). 

Для изучения динамики показателя выручки применяется трендовый анализ — сравнение каждой позиции отчетности с рядом предшествующих периодов и определение основной тенденции динамики показателя, очищенной от случайных влияний и индивидуальных особенностей отдельных периодов. Кроме того, трендовый анализ позволяет определить возможные значения показателей выручки в будущем, то есть спрогнозировать объем выручки при условии сохранения сложившейся динамики. Обоснование тренда производится с использованием математико-статистических методов и выявляет наличие или отсутствие устойчивой тенденции в динамике выручки от реализации, а также вероятность получения определенных прогнозных величин выручки в будущих периодах в различных сценариях. Расчет тренда возможно автоматизировать.

Помимо анализа выручки необходим анализ затрат как ключевого фактора, влияющего на прибыль и рентабельность деятельности. Принятая в России форма ОПУ не позволяет получить представление о структуре затрат на производство продукции (оказание услуг). В форме №2 не предусмотрено выделение постоянных и переменных затрат, что обедняет анализ. Также отсутствует информация для проведения анализа безубыточности и ценовой политики предприятия. Для детального анализа необходимо располагать данными управленческого учета и формы №5, в которой отражены расходы, произведенные организацией и сгруппированные по экономическим элементам:

Переменные затраты (издержки) - затраты, изменение которых связано с изменением объема произведенной продукции. К этим затратам можно отнести, например, затраты на сырье и материалы, на оплату труда (сдельную) и налоговые отчисления на нее, транспортные расходы, технологическое топливо и электроэнергия, расходы по содержанию и эксплуатации машин и оборудования и др.
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Постоянные затраты (издержки) - затраты, не изменяющиеся при изменении объемов производства. К этим затратам относятся, например, повременная оплата труда и налоговые начисления на нее, аренда помещений, амортизация, налог на имущество и др.
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Нередко постоянными являются затраты, учитываемые как общецеховые, общехозяйственные (общезаводские) расходы. Как правило, к постоянным затратам относится основная доля затрат вспомогательных производств - например, гальванических, кузнечных цехов (производств). 

Необходимо отметить, что абсолютная величина постоянных затрат может изменяться по периодам в зависимости от масштабов и условий деятельности. Например, в летние периоды постоянные издержки могут сокращаться за счет снижения затрат на отопление и освещение зданий. Увеличение постоянных затрат может быть связано с проведением текущего ремонта, приобретением имущества на условиях лизинга и т.п.

Если доля постоянных затрат в себестоимости продукции высока или растет, возрастает риск получения убытков в случае сокращения объемов реализации.

Разница между выручкой от реализации и переменными затратами носит название маржинальная прибыль. Маржинальная прибыль имеет принципиальное значение при анализе прибыльности, так как позволяет проанализировать причины убытков, определить границы безубыточности деятельности, охарактеризовать тенденции ценовой политики организации. С экономической точки зрения, маржинальная прибыль представляет собой "резерв" покрытия постоянных расходов и получения прибыли.

При одном и том же объеме реализации размер получаемой прибыли может изменяться за счет изменения доли переменных и постоянных затрат, поэтому целесообразно управлять долями переменных и постоянных затрат за счет элементов, имеющих значительный удельный вес в составе затрат. В составе целевых установок деятельности предприятия должна присутствовать задача увеличения маржинальной прибыли при соблюдении низкой степени риска.

Показатели финансовых результатов характеризуют абсолютную эффективность хозяйствования предприятия. 

Анализ финансовых результатов деятельности включает в качестве обязательных элементов: 

1) исследование изменений каждого показателя за анализируемый период; 

2) исследование структуры соответствующих показателей и их изменений; 

3) изучение динамики изменения показателей финансовых результатов за ряд отчетных периодов.

Задачами анализа финансовых результатов деятельности предприятия являются: 

1) оценка динамики показателей прибыли; 

2) обоснованность фактических данных об образовании и распределении прибыли; 

3) выявление и измерение действия различных факторов на прибыль; 

4) оценка возможных резервов дальнейшего роста прибыли на основе оптимизации объемов производства и издержек.

После выяснения ответов на эти вопросы необходимо исследовать влияние ключевых факторов на финансовые результаты.

Факторный анализ – анализ влияния отдельных факторов на результативный показатель с помощью детерминированных или стохастических приемов исследования. Факторный анализ может быть как прямым, т. е. раздробление результативного показателя на составные части, так и обратным, т. е. соединение отдельных элементов в общий результативный показатель.

Прибыль от реализации продукции связана с факторами производства и реализации продукции. Основное внимание при анализе должно сконцентрироваться на исследовании причин и факторов изменений по данному показателю. При анализе прибыли важно разделять влияние внешних и внутренних факторов. Количественная оценка влияния факторов проводится по данным аналитического ОПУ.

При наличии данных управленческого учета производится детализация влияния факторов, например, влияние изменения выручки разделяется на влияние за счет изменения объема реализации в натуральном выражении и изменения отпускных цен. Возможна дальнейшая детализация влияния объема реализации по видам продукции, влияния отпускных цен с учетом групп покупателей, скидок и надбавок и т.д. Пример перечня факторов приведен в таблице:

Таблица 7.

	Показатель
	Сумма

	Отклонения прибыли – всего, в т.ч. за счет факторов:
	

	а) изменения цен на продукцию
	

	б) изменения цен на материалы и тарифов
	

	в) нарушений хозяйственной дисциплины
	

	г) изменения объема продукции
	

	д) изменения структуры продукции
	

	е) изменения уровня затрат (режима экономии)
	

	ж) изменения структуры затрат
	


Показатели рентабельности являются относительными характеристиками финансовых результатов и эффективности деятельности предприятия. Они измеряют доходность предприятия с различных позиций и группируются в соответствии с интересами участников экономического процесса. Показатели рентабельности являются важными характеристиками факторной среды формирования прибыли организации. Основные показатели рентабельности можно объединить по группам: 

· рассчитанные на основе прибыли; 

· рассчитанные на основе производственных активов; 

· рассчитанные на основе потоков наличных средств.

Для показателей рентабельности не существует нормативных значений. Они могут использоваться при анализе тенденций в соотношении прибыли и других показателей за ряд лет либо при сопоставлении аналогичных показателей внутри отрасли или по группе конкурентов. 

Кроме того, анализируя рентабельность в пространственно-временном аспекте, необходимо принимать по внимание три ключевые особенности:

1. Влияние выбора стратегии управления деятельностью организации. Стратегия высокого риска деятельности сочетается с требованием получения высокой прибыли. Информацию о рискованности деятельности можно почерпнуть из коэффициента финансовой независимости – чем ниже  его значение, тем выше рискованность деятельности, связанная с ослаблением финансовой устойчивости.

2. Проблема оценки рентабельности, связанная с динамичностью прибыли. Прибыль отражает результаты деятельности и сложившийся уровень цен на товары и услуги в основном за истекший период. А стоимость собственного капитала складывается в течение ряда лет. Т.е. СК выражен, как правило, в учетной оценке, которая может существенно отличаться от текущей оценки. Поэтому высокое значение показателя рентабельности собственного капитала может быть не эквивалентно высокой отдаче на капитал.

3. Временной аспект деятельности организации. Например, рентабельность продаж по чистой прибыли, влияющая на рентабельность собственного капитала, определяется результативностью работы отчетного периода, что не отражает будущий эффект долгосрочных инвестиций. При ожидаемом переходе на новые технологии или смене вида деятельности, требующем значительного увеличения инвестиций, рентабельность капитала может снижаться. Однако в долгосрочной перспективе предполагается окупаемость инвестиций и временное снижение рентабельности нельзя рассматривать как негативное явление.

Тема 4. Анализ отчета о движении денежных средств

Анализ движения денежных средств проводится по данным отчета о движении денежных средств (форма №4). В этой форме суммируются потоки денежных средств за отчетный период для того, чтобы получить дополнительную информацию о результатах производственно-хозяйственной деятельности организации, ее инвестиционной и финансовой деятельности. Информация отчета дополняет данные бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках. 

В ходе анализа движения денежных средств проводится оценка:

· перспективной возможности организации создавать положительные потоки денежных средств (превышение денежных поступлений над расходами);

· способности организации выполнять свои обязательства по расчетам с кредиторами, выплате дивидендов и иных платежей;

· потребности в дополнительном привлечении денежных средств со стороны;

· причин различия между чистыми доходами организации и связанными с ними поступлениями и платежами;

· эффективности операций по финансированию текущей и инвестиционной деятельности  в денежной и неденежной формах.

Кроме того, анализ движения денежных средств дает возможность понять, в каком объеме и из каких источников были получены поступившие денежные средства, каковы направления их использования, достаточно ли собственных средств организации для инвестиционной деятельности. Также становится ясно, в состоянии ли организация расплатиться по своим текущим обязательствам, достаточно ли полученной прибыли для обслуживания текущей деятельности, чем объясняются расхождения между величиной полученной прибыли и наличием денежных средств.

Первым способом анализа движения денежных средств является анализ соотношения денежных средств и наиболее срочных обязательств, и выявление тенденции сокращения доли денежных средств в составе оборотных активов предприятия при возрастающем объеме его текущих обязательств. 

Другой способ оценки достаточности денежных средств (ДС) состоит в определении длительности периода оборота:

Оборачиваемость ДС = Оборот за период / Средний остаток ДС

Для того чтобы раскрыть реальное движение денежных средств на предприятии, оценить синхронность поступления и расходования денежных средств,  а также увязать величину полученного финансового результата с состоянием денежных средств, следует выделить и проанализировать направления поступления и выбытия денежных средств.

Движение денежных средств по текущей деятельности связано с основной уставной деятельностью предприятия по получению дохода. Приток денежных средств по текущей деятельности состоит из выручки от реализации продукции, авансов от покупателей и заказчиков, а отток – из уплаты по счетам поставщиков и прочих контрагентов, выплаты заработной платы работникам, расчетами с бюджетом по налогам. Кроме того, к текущей деятельности относится выплата (получение) процентов по кредитам.

Движение по инвестиционной деятельности связано с приобретением и реализацией имущества долгосрочного пользования, в первую очередь, основных средств, нематериальных активов, долгосрочных финансовых вложений.

Движение денежных средств по финансовой деятельности связано с изменениями в составе и размере собственного капитала и займов предприятия (в том числе банковские кредиты). Изменение собственного капитала в результате полученного финансового результата в составе финансовой деятельности, поскольку учитывается в текущей деятельности.

Перемещение между отдельными статьями денежными средств и их эквивалентов рассматривается не как движение денежных средств, а как способ управления ими. 

При анализе движения денежных средств необходимо составить аналитическую таблицу, в которой показатели формы №4 следует дополнить расчетами относительных показателей структуры притока и оттока денежных средств по видам деятельности:

Таблица 8

	Наименование показателя


	Сумма


	В том числе:
	Относительные величины

	
	
	
	По видам деят-ти
	В структуре вида деят.

	
	
	По текущей деят.
	По инвест. деят.
	По финанс. деят.
	Всего:
	По текущей деят.
	По инвест. деят.
	По финанс. деят.
	По текущей деят.
	По инвест. деят.
	По финанс. деят.

	Остаток ДС на нач. г.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Поступило ДС, в т.ч.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Направлено ДС, в т.ч.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Остаток ДС на кон. г.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Анализ движения денежных средств по данным отчета начинают с рассмотрения текущей деятельности, ключевыми вопросами при этом являются: качество полученного финансового результата, используемый способ начисления амортизации по долгосрочным активам, политика предприятия в управлении оборотными активами и текущими пассивами.

При анализе денежных потоков от инвестиционной деятельности необходимо исходить из того, что долгосрочные инвестиции могут быть смещены во времени в зависимости от наличия необходимых средств. Поэтому рассмотрение денежных потоков должно производиться во взаимосвязи с полученными результатами анализа движения денежных средств по текущей деятельности. 

На заключительном этапе анализ финансовой деятельности должен выявить суммы поступлений и платежей, чтобы оценить способность предприятия погасить обязательства по привлеченным кредитам и займам в будущем. В этой связи также необходимо сопоставить результаты текущей и финансовой деятельности с учетом того, что ключевым источником погашения обязательств является прирост средств от основной деятельности.

Помимо анализа абсолютных изменений в динамике денежных потоков по видам деятельности информация отчета  о движении денежных средств может быть использована для расчета аналитических показателей. Например:

Коэф-т платежеспос-ти = Поступления за период / Платежи за период

Расчет данного коэффициента показывает, насколько могут быть сокращены поступления денежных средств в неблагоприятных условиях деятельности, чтобы при этом профинансировать необходимые платежи. Например, если значение коэффициента составляет 1,3, то при сокращении притока денежных средств на 30% предприятие сможет обеспечить текущие платежи. 

Таким образом, анализ денежных средств дает возможность сделать выводы:

· в каком объеме и из каких источников были получены поступившие денежные средства, каковы основные направления их использования;

· способно ли предприятие в результате текущей деятельности обеспечить превышение поступлений денежных средств над платежами и насколько стабильно такое превышение;

· в состоянии ли предприятие расплатиться по своим текущим обязательствам;

· достаточно ли прибыли для обслуживания текущей деятельности предприятия;

· достаточно ли собственных средств для инвестиционной деятельности;

· чем объясняются расхождения величины полученной прибыли и наличия денежных средств.
Тема 5. Анализ состава и движения капитала

Совокупный капитал организации состоит из собственных и заемных источников финансирования финансово-хозяйственной деятельности. В форме №3 "Отчет об изменениях капитала" отражается информация о состоянии и движении собственного капитала организации, а в форме №5 "Приложение к бухгалтерскому балансу" есть информация о состоянии и движении заемного капитала.

Анализ собственного капитала преследует следующие цели: выявить основные источники формирования, выявить последствия их изменения для финансовой устойчивости предприятия.

Для того чтобы проанализировать состояние и движение собственного капитала, необходимо составить аналитическую таблицу (аналогично аналитическому балансу), по данным которой рассчитываются показатели движения капитала:

Коэффициент поступления = Поступило / Остаток на конец года

Коэффициент выбытия = Выбыло / Остаток на начало года

Необходимо обратить внимание на соотношение коэффициентов поступления и выбытия. Если значения коэффициентов поступления превышают значения коэффициентов выбытия, в организации осуществляется процесс наращивания собственного капитала, и наоборот.

Далее по данным таблицы  проводится  горизонтальный и вертикальный анализ структуры и динамики основных источников финансирования. Критериями оценки при анализе могут служить:

· скорость возврата вложенного капитала;

· показатель рентабельности собственного капитала;

· показатель "прибыль на акцию";

· средняя взвешенная цена капитала.

Анализ заемных средств предполагает рассмотрение обязательств по видам: долгосрочные и краткосрочные кредиты и займы, кредиторская задолженность поставщикам, задолженность по расчетам с бюджетом, по оплате труда работников и проч. Изучение заемных средств проводится аналогично схеме анализа собственного капитала.

При анализе капитала в целом важно оценить рациональность соотношения собственных и заемных средств. Для этого проводится анализ финансовой устойчивости предприятия. 

При анализе структуры капитала необходимо учитывать период его оборота, который также определяет рациональность структуры пассивов. Предприятие, скорость оборота у которого выше, может иметь большую долю заемных источников в совокупных пассивах без угрозы для платежеспособности и увеличения риска для кредиторов (так как легче обеспечить приток денежных средств и, следовательно, погашение обязательств).

Кроме того, для оценки степени ликвидности активов организации, в форме №3 отражается показатель чистых активов, т.е. активов, непосредственно используемых в хозяйственной деятельности и приносящих доход. Показатель чистых активов сравнивают с величиной уставного капитала (если меньше, уставной капитал должен быть уменьшен), а также резервного капитала (если меньше, акционерное общество не вправе выплачивать дивиденды).

Далее по данным формы №5 оценивается состояние дебиторской и кредиторской задолженности, размеры и качество которых оказывают сильное влияние на финансовое положение организации. При анализе учитываются тенденции, влияющие на финансовое состояние организации:

1) соотношение дебиторской и кредиторской задолженности. Значительное превышение дебиторской задолженности создает угрозу финансовой устойчивости организации и делает необходимым привлечение дополнительных источников финансирования;

2) состояние расчетов по просроченным задолженностям;

3) степень диверсификации клиентов (ориентир на увеличение количества заказчиков с целью уменьшения риска неуплаты монопольным заказчиком).

При изучении дебиторской задолженности (ДЗ) распространенным приемом является анализ ее состава по срокам погашения, позволяющий выделить ту ее часть, которая может быть причислена к сомнительной. При этом вычисляется коэффициент:

Доля сомнительной ДЗ = Сомнительная ДЗ / Общая ДЗ * 100%

Анализ дебиторской задолженности проводится с использованием и других ключевых коэффициентов:

Оборачиваемость ДЗ = Выручка от продажи / Средняя ДЗ

Доля ДЗ в оборотных активах =Средняя ДЗ / Оборотные активы

Независимо от результатов аналитического исследования существуют общие рекомендации, позволяющие управлять дебиторской задолженностью:

· контролировать состояние расчетов с покупателями по отсроченной задолженности;

· диверсифицировать состав покупателей, чтобы уменьшить риск неуплаты одним или несколькими покупателями;

· следить за соотношение дебиторской и кредиторской задолженностей, так как значительное преобладание дебиторской задолженности создает угрозу финансовой устойчивости и делает необходимым привлечение дополнительных средств;

· предоставлять скидки при досрочной оплате.

Аналогично рассчитываются показатели для анализа кредиторской задолженности. Сравнительный анализ дебиторской и кредиторской задолженности проводится с использованием таблицы:

Таблица 9.

	Показатели
	Кредиторская задолженность
	Дебиторская задолженность

	Темп роста (%)
	
	

	Оборачиваемость (оборотов)
	
	

	Оборачиваемость (дней)
	
	


В заключение анализа формы №5 проводится анализ основных средств, задачами которого является: анализ структурной динамики основных средств, анализ воспроизводства и оборачиваемости, анализ эффективности использования, анализ эффективности затрат на содержание и эксплуатацию оборудования. Например, показателями эффективности использования основных средств являются: фондоотдача, фондоемкость, фондовооруженность, фондорентабельность.

Более полное раскрытие существенной информации должно содержаться в пояснительной записке к финансовой отчетности. Так, для анализа рентабельности деятельности и прогнозирования финансовых результатов становится необходимым не только раскрытие сумм отдельных составляющих отчета о прибылях и убытках, признанных существенными, но и качественное объяснение причин их возникновения. Содержание пояснительной записки определяется обязательными сведениями с целью раскрытия, корректировки, уточнения и дополнения информации, представленной в основных отчетных формах.

Можно выделить основные разделы пояснительной записки:

· структура и основные направления деятельности организации;

· информация для обеспечения сопоставимости данных за отчетный и предшествующий периоды;

· основные факторы, повлиявшие в отчетном периоде на хозяйственный и финансовые результаты деятельности организации;

· существенные статьи финансовой отчетности;

· события после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности;

· финансовые результаты по видам деятельности и географическим рынкам сбыта;

· порядок расчета и динамика важнейших аналитических показателей.

Объем информации, приводимой в пояснительной записке, а также форма представления информации (текст, таблицы, схемы и т.д.) определяются организацией самостоятельно, соблюдая требования действующих нормативных актов.

Анализ информации пояснительной записки позволяет сделать выводы о:

· ограничении прав собственности на имущество организации;

· обеспечении (гарантиях) предоставленном по обязательствам;

· приоритетности прав кредиторов на активы;

· составе и структуре акционерного капитала.

Кроме того, информация представленная в пояснительной записке, должна быть дополнена основными показателями, характеризующими финансовое положение организации. В добровольном порядке может быть добавлена и другая информация, полезная для анализа: наличие крупных клиентов в РФ и за рубежом, предполагаемые перспективы и направления развития, планы инвестиций, сведения  о деятельности в области защиты окружающей среды, о наличии филиалов и др.

Тема 6. Особенности анализа консолидированной отчетности

При исследовании данной темы необходимо знать сущность и задачи консолидированной финансовой отчетности. Важно усвоить процедуру консолидации, последовательность и методику анализа консолидированной отчетности. Также надо изучить понятие сегментирования и сегментарной отчетности, виды сегментов.

Консолидированная бухгалтерская отчетность – объединение при помощи специальных учетных процедур отчетности двух и более предприятий, находящихся в определенных юридических и финансово-хозяйственных отношениях, когда одно или несколько юридически самостоятельных предприятий находятся под контролем одного общества.

Задачи консолидации отчетности:

· PR: предоставить обобщающую информацию в целом по группе для поддержания положительных представлений о группе;

· дать более реальную картину хоз. операций и финансового положения единой экономической единицы;

· дать основу для принятия управленческих решений;

· охарактеризовать финансовую взаимосвязь и взаимодействие членов группы;

· выполнять контролирующую функцию.

Процедура консолидации:

· консолидация капитала;

· консолидация статей баланса, связанных с внутригрупповыми расчетами и операциями;

· консолидация финансовых результатов от внутригрупповой продажи продукции, работ, услуг;

· консолидация прочих взаимных (операционных и внереализационных) доходов и расходов внутри группы;

· консолидация суммы дивидендов основного и дочерних обществ.

Последовательность и методика анализа консолидированного баланса сходна с анализом бухгалтерского баланса. Особенностью анализа консолидированной отчетности является то, что добавляется аналитический этап, в ходе которого необходимо изучить:

1) условия взаимодействия компаний в группе;

2) способы включения данных отдельных компаний в консолидированную отчетность;

3) этап объединения компаний в группу;

4) принципы консолидации отчетности.

Сегментирование – вид анализа информации, содержащейся в финансовой отчетности, в соответствии с различными типами продукции или услуг и географическими районами, в которых компания осуществляет свою деятельность.

Сегментарная отчетность – отчетность, сформированная по отдельным сегментам бизнеса организации. 

Сегментарная отчетность необходима для:

· понимания результатов прошлой деятельности организации;

· полнее оценить риски и доходы предприятия;

· принимать более обоснованные решения в будущем;

Виды сегментов:

1) операционный (хозяйственный, отраслевой) – структурный элемент компании, который производит однородную продукцию и отличается от других сегментов тем, что подвержен иным рискам и имеет другой уровень прибыльности. Критерии выделения таких сегментов:

· вид продукции;

· характер производственного процесса

· тип покупателя продукции

· методы реализации продукции

· методы распространения товаров

· характер регулирующей среды (банковские, страховые, коммунальные предприятия)

2) географический – часть компании, которая производит продукцию в экономических условиях, сложившихся в конкретном экономическом районе и отличается от других сегментов тем, что подвержен иным рискам и имеет другой уровень прибыльности. Критерии выделения таких сегментов:

· подобие экономических и политических условий

· взаимосвязь между хозяйственными операциями и различными географическими районами;

· сходство хозяйственных операций

· специальные риски, связанные с хозяйственными операциями

· наличие валютного контроля и валютных рисков

Отчетный сегмент – сегмент, информация о котором включается в финансовую отчетность. Сегменты обладают собственными активами, обязательствами. На них могут быть отнесены доходы и расходы, а, следовательно, может быть определен финансовый результат деятельности.

Методика анализа сегментарной отчетности также сходна с анализом бухгалтерского баланса. При этом важно изучить принципы выбора отдельных отчетных сегментов и правила раскрытия информации по отчетным сегментам. 

Тема 7. Использование выводов из анализа финансовой отчетности 

Разработка стратегии и тактики производственно-хозяйственной деятельности организации является важнейшей задачей. Общепризнанной формой разработки стратегии и тактики является бизнес-план. Целью разработки бизнес-плана является планирование хозяйственной деятельности на ближайший и отдаленные периоды, в соответствии с потребностями рынка и возможностями получения необходимых ресурсов. 

Бизнес-план помогает решить следующие основные задачи: 

· определить конкретные направления деятельности предприятия, целевые рынки и место предприятия на этих рынках; 

· сформировать долгосрочные и краткосрочные цели предприятия, стратегию и тактику их достижения, определить лиц, ответственных за реализацию каждой стратегии; 

· выбрать состав и определить показатели товаров и услуг, которые будут предлагаться потребителям, а также оценить производственные и торговые издержки по их созданию и реализации; 

· оценить соответствие персонала фирмы и условий для мотивации их труда требованиям по достижению поставленных целей; 

· определить состав маркетинговых мероприятий предприятия по изучению рынка, рекламе, стимулированию продаж, ценообразованию, каналам сбыта и т. п.; 

· оценить материальное и финансовое положение фирмы, соответствие материальных и финансовых ресурсов достижению поставленных целей; 

· предусмотреть трудности и “подводные камни”, которые могут помешать выполнению бизнес-плана.

В решении этих задач используются выводы из анализа действующей финансовой отчетности. Имея объективное представление о современном положении предприятия, возможно более обоснованно определить влияние экономических, законодательных, технологических факторов на перспективах развития предприятия, а также выявить внутренние резервы для преодоления негативных последствий изменений рыночной конъюнктуры.

Одной из ключевых групп внешних пользователей финансовой отчетности являются аудиторы. Анализ финансовой отчетности позволяет им составить полное и достоверное аудиторское заключение. Рекомендации в отношении формы и содержания аудиторского заключения предоставляет международный стандарт аудита №700 и Правило (стандарт) №6 "Аудиторское заключение по финансовой отчетности". Они обязывают аудитора изучить и оценить выводы, сделанные на основании полученных аудиторских доказательств, как основы для выражения мнения о финансовой отчетности, и составить заключение, содержащее следующие элементы:

· название;

· адресат;

· сведения об аудиторе;

· сведения об аудируемом лице;

· вводная часть;

· описание объема аудита;

· мнение аудитора;

· дата аудиторского заключения;

· подпись аудитора.

Необходимо соблюдать единство формы и содержания аудиторского заключения, чтобы облегчить его понимание пользователем и помочь обнаружить необычные обстоятельства в случае их появления. На аудиторское заключение как часть финансовой отчетности экономического субъекта, подлежащего обязательному аудиту, возложена роль индикатора, способного повлиять на мнение заинтересованного пользователя.

Аудиторское заключение должно быть достоверным. Под достоверностью понимается степень точности данных финансовой отчетности, которая позволяет ее пользователям делать правильные выводы о результатах хозяйственной деятельности, финансовом и имущественном положении аудируемых лиц и принимать базирующиеся на этих выводах обоснованные решения. Для оценки степени соответствия финансовой отчетности законодательству РФ аудитор должен установить максимально допустимые размеры отклонений путем определений в целях проводимого аудита существенности показателей бухгалтерского учета и финансовой отчетности в соответствии с федеральным стандартом аудиторской деятельности "Существенность в аудите".

Предусматривается семь видов аудиторских заключений:

· с выражением безоговорочного положительного мнения;

· с выражением мнения с заключительной частью, привлекающей внимание;

· содержащее мнение с оговоркой из-за ограничения объема;

· содержащее отказ от выражения мнения из-за ограничения объема;

· содержащее мнение с оговоркой из-за разногласия относительно раскрытия информации;

· содержащее мнение с оговоркой из-за разногласия относительно учетной политики или адекватности представления о финансовой отчетности.

При этом, независимо от вида, форма аудиторского заключения должна включать наименование "Аудиторское заключение по финансовой (бухгалтерской) отчетности", для того, чтобы отличить аудиторское заключение от заключений, составленных другими лицами, например, советом директоров.

Аудиторское заключение должно быть адресовано лицу, предусмотренному законодательством РФ и договором о проведении аудита, а также содержать перечень проверенной финансовой (бухгалтерской) отчетности аудируемого лица с указанием отчетного периода и ее состава. 

Выполнение требований, предъявляемых к форме и содержанию аудиторского заключения, позволит повысить его аналитические качества и использовать информацию аудиторского заключения для формирования обоснованных выводов и предложений для оптимизации финансового состояния хозяйствующего субъекта и эффективности его деятельности.

5. Тематика и планы практических занятий

Семинар 1. 
Сущность и содержание анализа финансовой отчетности
Вопросы для обсуждения:

1. Охарактеризуйте состав форм финансовой отчетности.

2. Приведите примеры элементов отдельных форм финансовой отчетности.

3. Охарактеризуйте взаимосвязь форм финансовой отчетности с развитием организационно-правовых форм хозяйствования?

4. Какая информация должна раскрываться в финансовой отчетности?

5. Какие группы пользователей вы знаете, кто в них входит?

6. Для чего необходима информация внутренним и внешним пользователям?

Задачи:

1. Выделить элементы бухгалтерского баланса (отчета о финансовом положении) компании «Марафон» (таблица 3 приложения). Рассчитать удельный вес каждого элемента в итоге баланса. Охарактеризовать каждый элемент в абсолютном и относительном выражении, сделать выводы. (1)
2. Рассчитать основные показатели финансовой отчетности компании «Марафон» (в приложении), необходимые внешним пользователям (показатели ликвидности, финансовой устойчивости, рентабельности). Дать оценку показателей и предложения по улучшению. (2)
3. Рассчитать основные показатели финансовой отчетности компании «Марафон» (в приложении), необходимые внутренним пользователям (показатели оборачиваемости, рентабельности). Дать оценку показателей и предложения по улучшению. (3)
Семинар 2. Анализ бухгалтерского баланса
Вопросы для обсуждения:

1. Сформулируйте понятие бухгалтерского баланса.

2. Перечислите и кратко охарактеризуйте этапы анализа баланса.

3. Какие аналитические формы используются на различных этапах анализа?

4. В чем состоит агрегирование баланса?

5. Какова технология горизонтального анализа?

6. Какие выводы позволяют сделать горизонтальный и вертикальный анализ? 

7. Почему важным является комплексное исследование изменений баланса?

8. От каких факторов зависит интерпретация полученных результатов анализа? 

9. Охарактеризуйте ликвидность баланса и этапы ее анализа.

10. По какому принципу выделяются группы активов и пассивов при анализе ликвидности?

11. Что показывает сопоставление отдельных групп активов и пассивов?

12. Перечислите и охарактеризуйте основные относительные показатели платежеспособности.

13. Перечислите и охарактеризуйте основные относительные показатели финансовой устойчивости.

14. Что включает анализ оборачиваемости?

15. Каким образом рассчитывается операционный цикл?

16. К чему приводит ускорение финансового цикла?

Задачи:

1. Провести агрегирование бухгалтерского баланса компании «Марафон» (в приложении) – обосновать принципы агрегирования статей и рассчитать значения сумм по агрегированным статьям. Сделать выводы о значимости для анализа сумм по отдельным статьям баланса. (4)
2. Проанализировать бухгалтерский баланс компании «Марафон» (в приложении) методом горизонтального анализа. Рассчитать абсолютные изменения сумм по статьям. Дать оценку изменений и предложения по улучшению показателей. (5)
3. Проанализировать бухгалтерский баланс компании «Марафон» (в приложении) методом вертикального анализа. Рассчитать относительные изменения сумм по статьям. Дать оценку изменений и предложения по улучшению показателей. (6)
4. Проанализировать ликвидность баланса компании «Марафон» (в приложении) – сгруппировать активы и пассивы, проверить соотношение групп и соблюдение абсолютной ликвидности баланса. Рассчитать сумму собственных оборотных средств. Дать оценку финансового состояния организации по рассматриваемому вопросу и предложения по улучшению показателей. (7)
5. Проанализировать ликвидность и финансовую устойчивость по данным бухгалтерского баланса компании «Марафон» (в приложении) – рассчитать относительные показатели ликвидности и финансовой устойчивости, сравнить их с рекомендуемыми значениями и в динамике. Дать оценку финансового состояния организации по рассматриваемому вопросу и предложения по улучшению показателей. (8)
6. Провести анализ деловой активности компании «Марафон» (в приложении) – рассчитать периоды оборачиваемости элементов текущих активов и пассивов (в днях), объединить расчетные показатели в рамках операционного и финансового циклов. Дать оценку финансового состояния организации по рассматриваемому вопросу и предложения по улучшению показателей. (9)
Семинар 3. Анализ отчета о прибылях и убытках
Вопросы для обсуждения:

1. Перечислите и охарактеризуйте этапы анализа отчета о прибылях и убытках.

2. Сравните последовательность и содержание этапов анализа бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках.

3. В чем состоит подготовка ОПУ к анализу?

4. Каким образом проводится анализа выручки организации?

5. Какие группы и виды затрат необходимо проанализировать при изучении факторов, влияющих на финансовые результаты деятельности?

6. Каким образом определяется маржинальная прибыль?

7. Охарактеризуйте показатели финансовых результатов.

8. Какие задачи выполняет анализ финансовых результатов?

9. Перечислите элементы анализа финансовых результатов.

10. Какие виды факторного анализа можно выделить?

11. Назовите факторы, влияющие на отклонение прибыли.

12. Какие группы показателей рентабельности вы знаете? Приведите примеры показателей из различных групп.

13. Охарактеризуйте особенности анализа рентабельности в пространственно-временном аспекте.

Задачи:

1. Провести горизонтальный анализ агрегированного отчета о прибылях и убытках компании «Марафон» (в приложении) – рассчитать значения сумм по агрегированным статьям и абсолютные изменения показателей. Дать оценку динамике показателей организации и предложения по улучшению. (10)
2. Провести вертикальный анализ агрегированного отчета о прибылях и убытках компании «Марафон» (в приложении) – рассчитать значения сумм по агрегированным статьям и относительные изменения показателей. Дать оценку структуре  показателей организации и предложения по улучшению. (11)
3. Провести анализ выручки и затрат предприятия по данным отчета о прибылях и убытках и управленческой отчетности компании «Марафон» (в приложении) – рассчитать абсолютные изменения показателей выручки, выделить постоянные и переменные затраты, маржинальную прибыль. Оценить динамику выручки, структуру затрат и величину маржинальной прибыли. (12)
4. Проанализировать показатели финансовых результатов по данным отчета о прибылях и убытках  компании «Марафон» (в приложении) – рассчитать динамику и структуру показателей, выделить ключевые факторы. Сделать выводы о финансовой результативности деятельности предприятия и предложения по повышению эффективности. (13)
5. Провести факторный анализ прибыли по данным отчета о прибылях и убытках компании «Марафон» (в приложении) – выделить ключевые факторы и исследовать их влияние на финансовые результаты методом факторного анализа. Сделать выводы о вкладе отдельных факторов в финансовый результат и его изменение. Предложить пути повышения эффективности деятельности за счет отдельных факторов. (14)
6. Рассчитать показатели рентабельности организации по данным отчета о прибылях и убытках компании «Марафон» (в приложении). Сравнить полученные результаты в динамике и сопоставить с аналогичными показателями конкурентов. Сделать выводы о рентабельности деятельности и дать предложения по улучшению показателей. (15)
Семинар 4. Анализ отчета о движении денежных средств
Вопросы для обсуждения:

1. Перечислите и охарактеризуйте элементы анализа движения денежных средств.

2. Охарактеризуйте способы анализа движения денежных средств.

3. Охарактеризуйте направления притока и оттока денежных средств по видам деятельности

4. Каким образом осуществляется анализ движения денежных средств по текущей деятельности?

5. Каким образом осуществляется анализ движения денежных средств по инвестиционной деятельности?

6. Каким образом осуществляется анализ движения денежных средств по финансовой деятельности?

7. Какие выводы можно сделать в результате анализа движения денежных средств?

Задачи:

1. Провести анализ потоков денежных средств компании «Марафон» (в приложении) по видам деятельности, оценить потребность в привлечении дополнительных денежных средств со стороны. Дать оценку динамики и структуры финансовых потоков, а также предложения по улучшению показателей. (16)
2. Рассчитать показатель оборачиваемости денежных средств и коэффициент платежеспособности по данным финансовой отчетности компании «Марафон» (в приложении). Сделать выводы о величине и динамике показателей, а также об эффективности управления денежными потоками. (17)
3. Сопоставить величины полученной прибыли и наличия денежных средств по данным финансовой отчетности компании «Марафон» (в приложении). Если величина притока денежных средств существенным образом отличается от суммы полученной прибыли, выясните причины различия. При необходимости составьте отчет о движении денежных средств косвенным методом. (18)
Семинар 5. Анализ состава и движения капитала
Вопросы для обсуждения:
1. Какова последовательность анализа капитала?

2. Назовите критерии оценки капитала организации.

3. Какие показатели важны для сравнительного анализа дебиторской и кредиторской задолженности?

4. Опишите общие рекомендации для управления дебиторской задолженностью.

5. Охарактеризуйте задачи анализа основных средств.

6. Перечислите и охарактеризуйте показатели эффективности использования основных средств.

7. Какую информацию можно получить из пояснительной записки?

Задачи:

1. На основе данных форм №3 и №5 финансовой отчетности компании «Марафон» (в приложении) проанализировать состояние и движение капитала – провести анализ структуры и динамики основных источников финансирования и рассчитайте сумму чистых активов. Сделать выводы и дать рекомендации по оптимизации структуры источников финансирования. (19)
2. Провести анализ дебиторской и кредиторской задолженности компании «Марафон» (в приложении) по данным финансовой отчетности с использованием аналитических таблиц и расчетом коэффициентов оборачиваемости. Дать оценку финансового состояния по рассматриваемому вопросу и предложения по улучшению показателей. (20)
3. Изучить пояснительную записку к финансовой отчетности своего предприятия. Сделать выводы о качественных характеристиках финансовых результатов деятельности и других показателей отчетности. (21)
Семинар 6. Особенности анализа консолидированной отчетности
Вопросы для обсуждения:
1. Что понимается под консолидированной финансовой отчетностью?

2. Каковы задачи консолидации отчетности?

3. Укажите особенности анализа консолидированной отчетности.

4. Охарактеризуйте понятие сегментирования.

5. Раскройте необходимость сегментарной отчетности.

6. Какие виды сегментов вы знаете?

7. Какие критерии используются для выделения операционных сегментов?

8. Смоделируйте ситуации, в которых в отчетности организации могут быть  выделены географические сегменты.

Задачи:
1. Подробно описать процедуру анализа консолидиро​ванной отчетности и составить схему последовательных этапов проведения анализа. Привести примеры компаний, составляющих консолидированную отчетность. Выделить основные статьи форм №1 и №2, на которые консолидация оказывает наибольшее влияние. (22)
2. Выделить операционные сегменты в деятельности своего предприятия. Сформировать сегментарную отчетность (баланс и отчет о прибылях и убытках) по основным статьям. Дать оценку показателей сегментов и предложения по улучшению показателей. (23)
3. Выделить географические сегменты в деятельности своего предприятия. Сформировать сегментарную отчетность (баланс и отчет о прибылях и убытках) по основным статьям. Дать оценку показателей сегментов и предложения по улучшению показателей. (24)
Семинар 7. Использование выводов из анализа финансовой отчетности
Вопросы для обсуждения:
1. Какую цель преследует разработка бизнес-плана?

2. Охарактеризуйте задачи, которые помогает решить бизнес-план.

3. Какие документы регламентируют форму и содержание аудиторского заключения?

4. Охарактеризуйте элементы аудиторского заключения

5. Какие виды аудиторского заключения Вы знаете?

6. Что понимается под достоверностью аудиторского заключения?

7. Кому должно быть адресовано аудиторское заключение?

Задачи:

1. На основании выводов, полученных в процессе анализа форм финансовой отчетности своего предприятия, рассчитать показатели необходимых изменений составить план мероприятий по оздоровлению и улучшению финансового состояния предприятия. (25)
2. На основании выводов, полученных в процессе анализа форм финансовой отчетности своего предприятия, составить перечень проблем финансово-хозяйственной деятельности и возможных последствий для финансового положения организации в будущем. (26)
3. Составить образец аудиторского заключения (без выражения мнения) на основании финансовой отчетности своего предприятия. (27)
Приложение: Финансовая отчетность компании «Марафон»
	Таблица 1. Отчет о совокупном доходе компании (тыс.руб.)
	

	 
	2008
	2009

	Выручка от основной деятельности*
	50 000
	60 000

	Прочие продажи
	3 000
	4 500

	Выручка итого:
	53 000
	64 500

	Себестоимость продаж
	31 400
	40 500

	Общие и административные расходы
	10 435
	11 625

	Амортизация
	1 790
	1 875

	Операционная прибыль 
	9 375
	10 500

	Проценты по кредитам
	1 375
	1 500

	Налогооблагаемая прибыль
	8 000
	9 000

	Налог на прибыль
	1 600
	1 800

	Чистая прибыль
	6 400
	7 200

	Дивиденды акционерам
	3 000
	4 350

	Нераспределенная прибыль
	3 400
	2 850

	*Основные продажи осуществляются в кредит

	

	Таблица 2. Отчет о движении денежных средств (тыс.руб.)
	

	 
	2008
	2009

	Остаток денежных средств на начало года
	1 400
	1 575

	Операционный денежный поток
	8 190
	9 075

	Инвестиционный денежный поток
	-6 015
	-5 350

	Финансовый денежный поток
	-2 000
	-3 350

	Остаток денежных средств на конец года
	1 575
	1 950

	Таблица 3. Отчет о финансовом положении (тыс.руб.)

	 
	01.01.2008
	01.01.2009
	01.01.2010

	Денежные средства
	1 400
	1 575
	1 950

	Краткосрочные фин.вложения
	600
	600
	750

	Дебиторская задолженность
	2 765
	3 750
	3 600

	Запасы
	4 335
	4 650
	4 875

	Авансы выданные и прочее
	200
	225
	375

	Текущие активы, итого:
	9 300
	10 800
	11 550

	Земля
	900
	900
	900

	Здания и оборудование
	16 750
	18 600
	20 100

	Нематериальные активы
	7 950
	7 950
	7 950

	Внеоборотные активы, итого:
	25 600
	27 450
	28 950

	АКТИВЫ ИТОГО
	34 900
	38 250
	40 500

	Краткосрочные кредиты
	1 275
	1 800
	1 650

	Кредиторская задолженность
	6 700
	5 325
	5 400

	Прочая задолженность
	1 700
	2 025
	1 950

	Текущие обязательства, итого
	9 675
	9 150
	9 000

	Долгосрочные кредиты
	12 825
	12 825
	12 000

	Обязательства, итого
	22 500
	21 975
	21 000

	Уставный (акционер.) капитал
	3 150
	3 150
	3 300

	Добавочный капитал
	4 100
	4 575
	4 800

	Нераспределенная прибыль
	5 150
	8 550
	11 400

	Собственный капитал, итого
	12 400
	16 275
	19 500

	КАПИТАЛ ИТОГО
	34 900
	38 250
	40 500


6. Тематика курсовых работ

Курсовая работа по дисциплине не предусмотрена.

 7. Самостоятельная работа студентов

7.1 Методические указания и задания к контрольной работе

Контрольная работа студентов состоит из теоретической и практической частей. Цель выполнения контрольной работы – проверка и оценка полученных студентами теоретических знаний и практических навыков по предложенной тематике. Все работы выполняются, как правило, с использованием практического материала и включают предложения по улучшению или организации учета на предприятии.
Контрольная работа представляется студентами на рецензирование в письменном виде с последующей ее устной защитой и оценкой. Теоретическая часть контрольной работы состоит из анализа основных теоретических и практических аспектов по выбранной теме. Выбор теоретических вопросов осуществляется на основании последней цифры учебного шифра (например: если последняя цифра кода 1, то номера теоретической темы выбираются из тем 1,2,3,4,5). Практическая часть выполняется путем решения задач, размещенных в темах семинаров (сквозной номер приведен в конце каждой задачи). 

	Последняя цифра учебного шифра
	Номера задач:

	1
	1,4,7,10,13,16,19,22,25

	2
	1,4,7,10,13,16,19,22,25

	3
	1,4,7,10,13,16,19,22,25

	4
	2,5,8,11,14,17,20,23,26

	5
	2,5,8,11,14,17,20,23,26

	6
	2,5,8,11,14,17,20,23,26

	7
	3,6,9,12,15,18,21,24,27

	8
	3,6,9,12,15,18,21,24,27

	9
	3,6,9,12,15,18,21,24,27

	0
	3,6,9,12,15,18,21,24,27


При решении практических задач студентам важно обратить особое внимание на выводы по результатам расчетов. Помимо правильных расчетов необходима верная интерпретация полученных результатов и предложения по улучшению финансового состояния организации.
Темы для подготовки теоретической части контрольной работы
1. Сравнение современных зарубежных и отечественных подходов к анализу финансовой отчетности.

2. Методика анализа форм отчетности некоммерческой организации

3. Методики факторного анализа финансовых результатов и их практическое применение.

4. Методы анализа ликвидности и платежеспособности организации.

5. Оценка несостоятельности (банкротства) коммерческой организации.

6. Обзор зарубежных методик анализа бухгалтерского баланса.

7. Концепция финансового левериджа в анализе финансового состояния организаций.

8. Концепция операционного левериджа в анализе финансового состояния организаций

9. Методика анализа дебиторской задолженности. Содержание реестра старения счетов.

10. Эволюция подходов к анализу финансовой эффективности деятельности компании.

11. Анализ прибыльности и рентабельности деятельности организаций.

12. Структура затрат организации и ее анализ.

13. Анализ точки безубыточности организации.

14. Методика анализа привлеченных средств.

15. Анализ основных фондов организации.

16. Аналитические показатели, необходимые внешним пользователям финансовой отчетности.

17. Аналитические показатели, необходимые внутренним пользователям финансовой отчетности.

18. Анализ финансовой устойчивости организации.

19. Методика анализа движения денежных средств организации.

20. Составление отчета о движении денежных средств прямым и косвенным методами и его анализ.

21. Структура пояснительной записки к финансовой отчетности, анализ её содержания.

22. Методика составления и анализа консолидированной отчетности.

23. Формы аудиторских заключений.

24. Структура и содержание бизнес-плана организации.

25. Социальный отчет как новое явление в отчетности российских организаций.
7.2 Тесты для самоконтроля 
1. Выберите вариант ответа и обоснуйте свой выбор:
Имеет ли право организация включать в состав отчетности дополнительные показатели?

a) Не имеет;

b) Имеет право для устранения недостатка данных;

c) Имеет право для формирования необходимого организации мнения о ее финансовой отчетности;

d) Не имеет, но обязана сделать это по указанию регулирующих органов.
2. Выберите правильные варианты ответа:

Элементами бухгалтерского баланса являются:

a) Оборотные активы;

b) Долгосрочные и краткосрочные пассивы;

c) Инвестиционные затраты;

d) Постоянные активы;

e) Собственный капитал;

f) Управленческие расходы.

3. Выбрать вариант ответа и обосновать свой выбор:

Результаты этих этапов анализа находятся в зависимости от позиции и осведомленности аналитика:

a) Агрегирование и интерпретация результатов анализа;

b) Горизонтальный, вертикальный анализ;

c) Выявление причин изменений и их интерпретация;

d) Комплексное исследование изменений и детализация анализа;

e) Все этапы анализа.
4. Выбрать правильные варианты ответа:
Какие признаки баланса позволяют сделать отрицательную аналитическую оценку:

a) увеличение валюты баланса в отчетном периоде по сравнению с базовым периодом;

b) сумма по статье "непокрытый убыток" не является нулевой;

c) темп роста дебиторской задолженности выше темпа роста кредиторской задолженности;

d) темп роста дебиторской задолженности ниже темпа роста кредиторской задолженности или темпы роста примерно одинаковы;

e) доля собственных средств в активах не превышает 10%;
5. Выбрать вариант ответа и обосновать свой выбор:

Финансовый цикл деятельности предприятия рассчитывается как:

a) сумма финансовых циклов деятельности филиалов предприятия; 

b) сумма операционного и кредитного циклов деятельности;

c) сумма периодов оборота элементов текущих активов за вычетом суммы периодов оборота элементов текущих пассивов;

d) сумма периодов оборота элементов текущих активов (без денежных средств) за вычетом суммы периодов оборота элементов текущих пассивов;

6. Выбрать правильные варианты ответа:

Затраты на реализованную продукцию являются базой для расчета коэффициентов оборачиваемости:

a) Незавершенного производства;

b) Готовой продукции;

c) Постоянных пассивов;

d) Кредиторской  задолженности и авансов поставщикам;

e) Дебиторской задолженности и авансов покупателям.

7. Выбрать вариант ответа и обосновать свой выбор:

Трендовый анализ дает возможность:

a) Выявить тенденцию изменения показателя за период;

b) Сделать прогноз изменения показателя в будущем периоде;

c) Предположить изменение показателя в прошлом периоде при отсутствии фактических данных;

d) а)+b)+c);

e) а)+b).
8. Выбрать несколько правильных вариантов ответа:

Уменьшение маржинальной прибыли в отчетном периоде по сравнению с базовым при неизменной величине выручки и совокупных затрат означает:

a) увеличение общехозяйственных расходов;

b) увеличение налога на имущество;

c) увеличение затрат на сырье и материалы

d) увеличение амортизации

e) увеличение транспортных расходов
9. Выбрать вариант ответа и обосновать свой выбор:

Показатели рентабельности характеризуют:

a) Скорость превращения активов в денежные средства;

b) Интересы участников экономического процесса;

c) Доходность деятельности организации;

d) Эффективность использования привлеченных средств;

e) Соотношение постоянных и переменных затрат.
10. Выбрать несколько правильных вариантов ответа:

К финансовым результатам относятся:

a) Разница между выручкой от реализации и затратами на реализованную продукцию;

b) Пункт а) плюс операционные и внереализационные доходы;

c) Пункт b) за вычетом налога на прибыль;

d) между выручкой от реализации и переменными затратами;

e) разница между выручкой от реализации и налогом на прибыль;

f) себестоимость реализованной продукции

11. Выбрать вариант ответа и обосновать свой выбор:

Значение коэффициента платежеспособности менее 1 означает:

a) текущих поступлений недостаточно для осуществления платежей по всем видам деятельности;

b) предприятие менее чем на 100% обеспечивает возможность финансирования текущей и финансовой деятельности;

c) на предприятии наблюдается чистый отток денежных средств по финансовой деятельности;

d) на предприятии наблюдается отрицательный денежный поток по текущей деятельности;

12. Выбрать несколько правильных вариантов ответа:

Денежные потоки по финансовой деятельности включают:

a) изменения в величине и структуре собственного капитала;

b) изменения в величине и структуре кредитов и займов;

c) сумма уплаченных процентов по кредитам и займам;

d) сумма полученных процентов по кредитам и займам;

e) изменения в величине и структуре кредиторской задолженности;

13. Выбрать вариант ответа и обосновать свой выбор:

90% продукции предприятия производится по государственному заказу, это означает:

a) Низкую рентабельность деятельности и необходимость диверсификации производства;

b) Приоритет производственных задач над задачами эффективности реализации;

c) наличие высокого риска неуплаты и необходимость диверсификации заказчиков;

d) неправильная сбытовая политика предприятия и необходимость сокращения производства по государственному заказу.

14. Выбрать несколько правильных вариантов ответа:

К показателям эффективности использования основных средств относятся:

a) Фондоемкость;

b) Фондовооруженность;

c) Оборачиваемость постоянных активов;

d) Фондоотдача;

e) Фондорентабельность;

f) Соотношение постоянных и переменных затрат.

15. Выбрать вариант ответа и обосновать свой выбор:

Необходимость составления и анализа сегментарной отчетности обусловлена:

a) целью углубления анализа финансовой отчетности;

b) важностью полного понимания результатов прошлой деятельности организации, оценки рисков и повышения обоснованности решений;

c) важностью изучения деятельности филиалов организации;

d) требованиями аудиторов к составу и содержанию финансовой отчетности.

16. Выбрать несколько правильных вариантов ответа:

Процедура консолидации включает:

a) консолидацию сумм дивидендов основного и дочерних обществ;

b) консолидацию заемных средств;

c) консолидацию финансовых результатов от внутригрупповой продажи продукции, работ, услуг;

d) консолидацию капитала;

e) консолидацию финансовых результатов от внегрупповой  продажи продукции, работ, услуг;

f) консолидацию статей баланса, связанных с внутригрупповыми расчетами и операциями. 

17. Выбрать вариант ответа и обосновать свой выбор:

При составлении бизнес-плана должны быть учтены:

a) прогнозные показатели деятельности организации;

b) результаты анализа финансовой отчетности (выводы);

c) последовательность анализа финансовой отчетности;

d) фактически произведенные инвестиции.

18. Выбрать несколько правильных вариантов ответа:

Аудиторское заключение может содержать мнение аудитора с оговоркой в случае:

a) ограничения объема информации;

b) разногласий относительно раскрытия информации;

c) разногласий относительно процедуры проведения аудита;

d) разногласия относительно учетной политики или адекватности представления о финансовой отчетности;

e) недостаточной компетенции аудитора в отдельных вопросах анализа финансовой отчетности.

Ключ к тестам:

	тест
	ответ
	10
	a,b,c,d

	1
	b
	11
	a

	2
	a,b,d,e
	12
	a,b,c,d

	3
	e
	13
	c

	4
	c,e
	14
	a,b,d,e

	5
	d
	15
	c

	6
	a,b,d,e
	16
	a,b,d

	7
	d
	17
	d

	8
	a,c,e
	18
	a,b,d

	9
	c


8. Перечень контрольных вопросов
1. Финансовая отчетность как объект анализа.

2. Состав и содержание форм финансовой отчетности.

3. Взаимосвязь состава и содержания форм финансовой отчетности с организационно-правовыми формами хозяйствования.

4. Группы пользователей финансовой отчетности и оценка ими информативности финансовой отчетности.

5. Схема анализа бухгалтерского баланса.

6. Вертикальный (структурный) анализ баланса.

7. Горизонтальный (динамический) анализ баланса.

8. Анализ ликвидности баланса организации.

9. Анализ финансовой устойчивости организации.

10. Анализ деловой активности организации.

11. Анализ операционного цикла и показателей оборачиваемости, его составляющих.

12. Анализ финансового цикла и показателей оборачиваемости, его составляющих.

13. Схема анализа отчета о прибылях и убытках.

14. Вертикальный (структурный) анализ отчета о прибылях и убытках.

15. Горизонтальный (динамический) анализ отчета о прибылях и убытках.

16. Анализ финансовых результатов. Факторный анализ.

17. Анализ выручки, трендовый анализ.

18. Классификация и анализ структуры затрат организации.

19. Анализ рентабельности.

20. Анализ информации, содержащейся в отчете о движении денежных средств.

21. Оценка результативности производственно-хозяйственной, инвестиционной и финансовой деятельности.

22. Оценка состояния и движения собственного капитала организации.

23. Оценка состояния и движения заемного капитала организации.

24. Оценка чистых активов. 

25. Анализ дебиторской задолженности организации.

26. Анализ дебиторской задолженности организации

27. Анализ основных фондов организации.

28. Анализ информации, содержащейся в пояснительной записке к финансовой отчетности.

29. Особенности анализа консолидированной отчетности организации.

30. Специфика анализа сегментарной отчетности организации.

31. Использование выводов из анализа финансовой отчетности при разработке бизнес-плана организации.

32. Формы заключения аудиторов по анализу финансовой отчетности.

9. Инновационные методы, используемые в процессе преподавания
Инновационные методы, используемые в Институте экономики и антикризисного управления, направлены на повышение качества подготовки путём развития у студентов творческих способностей и самостоятельности. Особенностью дисциплины «Анализ финансовой отчетности» является развитие у студентов навыков анализа проблемных ситуаций на основе данных финансовой отчетности.

Ключевым инновационным методом, применяемым в образовательном процессе в рамках дисциплины «Анализ финансовой отчетности», является метод анализа деловых ситуаций.
Задача анализа проблемных ситуаций – отработать и закрепить навыки расчета аналитических показателей, выявления причин динамических изменений финансового состояния объектов исследования и выработки рекомендаций по улучшению ситуации.

Другими инновационными методами, используемыми в практике аудиторных занятий, являются интерактивные лекции и семинары с применением мультимедийных средств и других возможностей современных информационных технологий.

В рамках процесса оценки понимания и усвоения студентами изученного материала производится тестирование теоретических навыков в компьютерном классе или в режиме on-line.
Самостоятельная внеаудиторная работа студентов обеспечена электронными учебно-методическими ресурсами, возможностью общения студента с преподавателем посредством электронной почты, доступом в Internet и к справочно-правовой системе «Консультант-Плюс» как инструменту для работы с правовой и научной информацией.

10. Методические рекомендации по изучению дисциплины

Теоретический материал дисциплины изучается в течение одного семестра по всем формам обучения  в соответствии с учебным планом.

     Основу курса составляют лекции, которые представляются систематически в сочетании  с семинарскими занятиями. Аудиторные занятия (лекции и семинары) объединены с самостоятельной внеаудиторной работой студентов над рекомендуемой литературой, заданиями, представленными в данном учебном комплексе, а также заданиями, которые выдаёт преподаватель.

Основной целью лекционных занятий является формирование у студентов системы знаний по основным теоретическим аспектам финансов предприятий.

Цель семинарских занятий:

· закрепление теоретических знаний;  

· развитие навыков работы в команде и самостоятельной исследовательской деятельности;

· отработка навыков аргументированной защиты выводов и предложений.
Выбор тем семинарских занятий обосновывается методической взаимосвязью с программой курса и строится на узловых темах. Планы семинарских занятий подготовлены в соответствии с программой лекционного курса.

 Семинарские занятия могут проходить в различной форме:  обсуждение заданных планом вопросов, решение тестов, обсуждение докладов и рефератов, дискуссии и в иной форме, предусматривающей применение интерактивных педагогических технологий по выбору преподавателя. Желательно при подготовке к семинару придерживаться следующих рекомендаций:

При лекционной подаче теоретического материала необходима его собственная интерпретация. Не следует жёстко придерживаться терминологии лектора, а правильно уяснить сущность и передать её в наиболее удобной форме.

При изучении основной рекомендуемой литературы следует сопоставить учебный материал темы с конспектом, дать ему критическую оценку и сформулировать собственное умозаключение и научную позицию. При этом нет необходимости составлять дополнительный конспект, достаточно в основном конспекте сделать пояснительные записи (желательно другим цветом).

Студенты в обязательном порядке, кроме рекомендуемой к изучению основной и дополнительной литературы, должны регулярно просматривать специальные журналы, а также интернет – ресурсы, сообщать на семинарах и обсуждать информацию, которую содержат новейшие публикации по основным вопросам, изучаемым в рамках рассматриваемой дисциплины. Ряд вопросов дисциплины рассматриваются на семинарских занятиях в виде подготовленных студентами сообщений и рефератов с последующим оппонированием и обсуждением всей группой.

Своевременная и   качественная подготовка к семинару и выполнение заданий является необходимым условием итоговой аттестации по курсу.

11. Учебно-методическое обеспечение дисциплины

Нормативно-правовые акты:
1. Методические рекомендации о порядке формирования показателей бухгалтерской отчетности организации. Утверждены Приказом Минфина РФ от 28.06.2000 г. №60н.

2. Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утв. Приказом Минфина РФ от 29.07.1998  № 34н.

3. Указания о порядке составления и представления бухгалтерской отчетности, утв. приказом Минфина РФ от 13.01.2000 г. №4н.

4. Федеральный закон "О бухгалтерском учете" от 21.11.1996 №129-ФЗ (с изм. и доп. от 23.07.1998, 28.03.2002 г.)

5. Федеральный закон "О несостоятельности (банкротстве)" от 26.10.2002 №127-ФЗ.

Рекомендуемая литература:

Основная:

1. Н.Н. Селезнева, А.Ф. Ионова "Анализ финансовой отчетности организации", Учебное пособие для студентов ВУЗов. М:ЮНИТИ-ДАНА, 2013 

2. . В.А. Ровенских, И.А. Слабинская "Бухгалтерская (финансовая ) отчетность», Учебник для бакалавров. М.: Изд-во Дашков и К, 2013
3. Донцова Л.В., Никифорова Н.А. Анализ финансовой отчетности: Учебник.- М.:Дело и сервис,2008. 

Дополнительная:

1. Ковалев В.В. Практикум по анализу и финансовому менеджменту: Уч.пособие.- М.:Финансы и статистика, 2006

2. Ряховский Д.И., Медведева М.В., Жукова Н.А. Финансовый учет и отчетность: метод. Указания к изучению дисциплины. – М, 2007 

3. Тевлин В.А. Бухгалтерская (финансовая )отчетность: Учебник.- М: Проспект, 2007

4. Чернов В.А. Бухгалтерская (финансовая )отчетность: учеб. пособие/ под ред. М.И.Баканова.- М: ЮНИТИ, 2007

5. Анализ финансовой отчетности/ В.И.Бариленко и др.-М.:Кнорус,2005

6. Артеменко В.Г., Беллендир М.В. Финансовый анализ. М.:ДиС, 1999.

7. Донцова Л.В. Никифорова Н.А. Комплексный анализ бухгалтерской отчетности. М.: ДиС, 2001. 

8. Крейнина М.Н. Финансовый менеджмент. М: ДиС, 1998.

9. Парушина Н.В. Анализ дебиторской и кредиторской задолженности. // Бухгалтерский учет, 2002, №4, с. 46-52.

10. Парушина Н.В. анализ собственного и привлеченного капитала в бухгалтерской отчетности. // Бухгалтерский учет, 2002, №4, с. 72-78.

11. Парушина Н.В. анализ финансовых результатов по данным бухгалтерской отчетности. // Бухгалтерский учет, 2002, №4, с. 68-72.

12. Бочаров В.В. Финансовый анализ: учеб. Пособие. – СПб, 2007

13. Кутер М.И., Таранец Н.Ф., Уланова И.Н. Бухгалтерская (финансовая) отчетность.- М.: Финансы и статистика, 2006

Ресурсы Интернет:

1. www.cfin.ru   Электронный  проект «Корпоративный  менеджмент ». 

Широкая база методических и аналитических материалов, относящихся к анализу финансовой отчетности

2. www.accounting.ru   Электронная библиотека по вопросам бухгалтерского учета и анализа финансовой отчетности

3. www.fd.ru Электронная версия журнала «Финансовый директор». Статьи по вопросам финансового анализа
4. www.zhuk.net Электронная версия журнала «Управление компанией».

5. www.e-xecutive.ru Электронный ресурс Сообщества менеджеров. Проблему и вопросы финансового анализа
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